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I. RESUMEN EJECUTIVO

Los resultados al primer semestre del afio 2015 se han visto afectados por un menor crecimiento
global y por una baja generalizada del precio de los commodities. Este escenario ha causado una
disminucion en la demanda y ha afectado el precio del 6xido de molibdeno, motivos por los cuales
grandes compafiias se encuentran considerando disminuir o detener las operaciones de sus minas
primarias. La oferta de molibdenita también se ha visto afectada, debido principalmente a que la
produccién de concentrado de molibdeno de actores relevantes ha sido menor a la esperada.

Al 30 de junio de 2015, el EBITDA alcanzé los US$ 65,16 millones, en comparacion a los US$ 86,14
millones obtenidos al 30 de junio de 2014. Cabe mencionar que el calculo del EBITDA no se ve
afectado por la participacidn en el resultado de asociadas.

El volumen de productos de molibdeno vendido a junio de 2015, alcanzé los 84,85 millones de libras,
comparado con las 93,03 millones de libras a junio de 2014.

Al 30 de junio de 2015, el nivel de liquidez de la compaiiia alcanzé los US$ 429,21 millones, debido
principalmente a las menores necesidades por capital de trabajo. Lo anterior representa un aumento
de 13,79% respecto al cierre de diciembre de 2014.

Al término del segundo trimestre de 2015, la deuda neta fue de US$ 258,36, lo que representa una
disminucion de 17,91% respecto a los US$ 314,72 millones al cierre del afio 2014.

La utilidad atribuible a los accionistas de Molymet al 30 de junio de 2015 fue de US$ 9,38 millones, lo
que representa un aumento de US$ 4,08 millones con respecto a la ganancia de US$ 5,30 millones
obtenida al 30 de junio de 2014. La utilidad al 30 de junio de 2015, se vio reducida en US$ 15,99
producto del nuevo valor contable de la inversiéon en Molycorp y al efecto negativo de la inversién en
bonos convertibles, y en US$ 3,71 millones por los gastos incurridos en la reciente negociacion
colectiva en junio. Sin considerar estos efectos, la utilidad atribuible a los accionistas de Molymet al
cierre del primer semestre de 2015, habria sido de US$ 29,08 millones.

El efecto en el Estado de Resultados al cierre de junio de 2015 por la inversién de Molymet en
Molycorp, fue una pérdida por US$ 15,99 millones. Este valor se explica por la diferencia en el valor
contable de la inversion en junio de 2015 con respecto al valor en diciembre de 2014, la cual asciende
a una pérdida por US$ 13,22 millones, y por el efecto negativo del deterioro sobre la inversiéon en
bonos convertibles en acciones por US$ 2,77 millones.

Desde marzo de 2012, Molymet es participe de la industria de las Tierras Raras a través de la
compaiiia estadounidense Molycorp Inc. Al 30 de junio de 2015, Molymet tiene un 18,01% de la
propiedad de esta compaiiia, con una inversion total contable de US$ 4,23 millones. Esta inversion ha
sufrido un deterioro, disminuyendo de un total de US$ 598,83 millones a US$ 4,23 millones al 30 de
junio de 2015. Con fecha 25 de junio de 2015 Molycorp, Inc. informé la suscripcién de un acuerdo de
apoyo para su re-estructuracion financiera y la presentacién de una peticién voluntaria de acogerse
al Capitulo 11 de la Ley de Quiebras de los Estados Unidos de América.

Con respecto a los covenants de la deuda vigente, éstos se cumplen al cierre del trimestre.
Molymet presenta una estructura financiera sélida con altos niveles de liquidez, un perfil de

vencimientos de deuda holgado y un amplio acceso alos mercados de financiamiento, lo que sumando
a su excelencia operacional y comercial, le ha permitido ser lider en el mercado a nivel mundial.

SHEERNR



OmoLyMET

Con fecha 31 de julio de 2015, Molymet realiz6 el pago total del capital del bono emitido en México
en agosto de 2010. El monto amortizado fue de US$ 103,50 millones.

Al cierre del primer semestre de 2015, Molymet mantiene su condicién de Investment Grade en el
mercado internacional obtenida el afio 2007. Standard & Poor’s, con fecha 20 de abril de 2015,
confirmo el rating BBB- de la sociedad, en tanto que Fitch Ratings, con fecha 24 de abril de 2015,
mantuvo el rating BBB; en ambos casos con un prondstico estable.

Con el objetivo de preservar el conocimiento (Know How) desarrollado por la compafia, Molymet ha
reformulado su Politica de Propiedad Intelectual corporativa que viene a incorporar los mas altos
estdndares en materia de proteccidn, gestion y observancia de los derechos de Propiedad Intelectual,
adoptando, con ello, las medidas adecuadas para evitar la fuga de este conocimiento.
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II. ACERCA DE MOLYMET

Molymet es el principal procesador de concentrados de Molibdeno y Renio en el mundo, con una
participacion en la capacidad de procesamiento mundial de aproximadamente 35% y 70%,
respectivamente. Actualmente, cuenta con plantas industriales en 5 paises: Chile, México, Bélgica,
Alemania y China, y oficinas comerciales en Inglaterra, China, Estados Unidos, Brasil y Chile.

El Molibdeno es usado principalmente en aleaciones especiales de aceros, donde mejora
significativamente la dureza, la resistencia a las altas temperaturas y la corrosién, aumenta la
durabilidad y mejora la eficiencia de la maquinaria. También existen usos del molibdeno en
fertilizantes, catalizadores, lubricantes, entre otros. Los productos de molibdeno mas relevantes son:
oxido técnico, ferromolibdeno, dimolibdato de amonio, 6xido puro y molibdeno metalico. Dentro de
sus procesos, Molymet recupera subproductos del Molibdeno, siendo el mas importante el Renio.

Desde el afio 2007, Molymet mantiene una calificacién Investment Grade.

Molymet es participe de la industria de las Tierras Raras a través de la compafiia estadounidense
Molycorp Inc., empresa dedicada a la extraccion, procesamiento y comercializacion de Tierras Raras
y Metales Raros, las cuales se conforman por un grupo de 17 elementos quimicos. Al 30 de junio de
2015, Molymet tiene un 18,01% de la propiedad de esta compaiiia, con una inversion total contable
de US$ 4,23 millones. Esta inversion ha sufrido un deterioro, disminuyendo de un total de US$ 598,83
millones a US$ 4,23 millones al 30 de junio de 2015. Con fecha 25 de junio de 2015 Molycorp, Inc.
informé la suscripcion de un acuerdo de apoyo para su re-estructuracién financiera y la presentacion
de una peticién voluntaria de acogerse al Capitulo 11 de la Ley de Quiebras de los Estados Unidos de
América.

El liderazgo indiscutido de Molymet en el mercado internacional estd basado en el desarrollo
permanente de ventajas competitivas, a través de adelantos tecnolégicos, eficiencia y una cartera
coherente de productos y servicios de gran calidad, que logran satisfacer las necesidades de sus
clientes del area minera, industrial y de renio. Asimismo, su extensa presencia internacional le ha
permitido conseguir una mayor integraciéon con los mercados, sus proveedores y sus clientes.

Con el objetivo de preservar el conocimiento (Know How) desarrollado por la compafia, Molymet ha
reformulado su Politica de Propiedad Intelectual corporativa que viene a incorporar los mas altos
estdndares en materia de proteccidn, gestion y observancia de los derechos de Propiedad Intelectual,
adoptando, con ello, las medidas adecuadas para evitar la fuga de este conocimiento.

Al cierre de junio de 2015, la capacidad total de procesamiento de Molymet es de 204 millones de
libras anuales, que se compara con un consumo mundial aproximado de 540 millones de libras
anuales.

Molymet mantiene una base de contratos a largo plazo que le dan estabilidad al negocio. Dentro de
sus contratos de maquila destacan el de Codelco por 10 afios a partir del 2010, el de Minera Lumina
Copper Chile a 5 afios comenzando el 2015, el de Sierra Gorda a 10 afios a partir del 2014 y el de
Kennecott por 4 afios comenzando el afio 2014.

Con fecha 24 de abril de 2015, en la Junta Ordinaria de Accionistas fueron elegidos Directores de la
Sociedad por un periodo estatutario de tres afios, los sefiores George Anastassiou Mustakis, José
Miguel Barriga Gianoli, Raul Alamos Letelier, Fernando Alliende Correa, Eduardo Guilisasti Gana,
Gonzalo Ibafiez Langlois, Jorge Gabriel Larrain Bunster, Alberto Pirola Gianoli, Michael Schwarzkopf
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y Bernhard Schretter. Se design6é a don George Anastassiou Mustakis y a don José Miguel Barriga
Gianoli, como Presidente y Vicepresidente del Directorio respectivamente.

Molymet, a través de su filial Inmobiliaria San Bernardo, cuenta entre sus activos con una superficie
de 130,7 hectareas, de las cuales 128,9 hectareas estan plantadas con nogales. Estas hectareas se
encuentran alrededor de la planta Molymet Nos, que esta situada sobre un terreno adicional de 42,9
hectareas. En conjunto, ambas propiedades alcanzan un total aproximado de 173,6 hectareas, lo que
constituye un terreno de gran atractivo econémico con un importante potencial a futuro.

El Molibdeno, el Renio y las Tierras Raras, son considerados minerales de un alto valor estratégico a
nivel global, debido a sus valiosas aplicaciones tecnolégicas y al importante rol que juegan en el
desarrollo global de: mega construcciones, desarrollo urbano, cuidado medioambiental, aleaciones
mas eficientes, seguras y durables.

Molymet tiene una diversificaciéon geografica Unica en la industria. La ubicacién estratégica de sus
plantas de procesamiento y de sus oficinas comerciales, le ha permitido lograr ventajas en términos
de abastecimiento y alcanzar ventajas comerciales a través de un servicio mas completo y eficiente
para sus clientes.

|
e
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Plantas de Produccién: Oficinas Comerciales:
Molymet Nos (Chile)
Molynor (Chile)

Molymex (México)

Sadaci (Bélgica)
Chemietmetall (Alemania)
Luoyang Hi-Tech (China)

Molymet Corporation (Texas)
Molymet Services (Londres)
Molymet Beijing Trading (Beijing)
Molymet (Chile)

Molymet do Brasil (Brasil)
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III. RESULTADOS
i. Analisis Estado de Resultado Consolidado
Variacién
. Junio Junio Jun. 2014 / Jun. 2015
Millones de USD 2014 2015
MM US$ %
Ingresos Ordinarios, Total 570,32 369,79 -200,53 -35,16%
Costo de Ventas 469,41 297,82 -171,59 -36,55%
Ganancia bruta 100,91 71,97 -28,94 -28,68%
Otros costos y gastos de operacion -35,98 -30,70 5,28 -14,67%
Otros Ingresos por funcién 0,22 0,90 0,68 T
Ingresos Financieros 5,04 4,63 -0,41 -8,94%
Costos Financieros -11,47 -15,28 -3,82 33,30%
Participacién en Ganancia i i ) o
(Pérdida) de Asociadas 44,76 16,83 27,93 62,40%
Diferencia de cambio -2,12 -1,35 0,77 -36,32%
Impuestos -5,10 -2,99 2,11 -41,37%
Utilidad del Ejercicio 6,74 10,35 3,61 53,56%
utllidad atribuiblea 1,44 0,97 0,47 -32,64%
participaciones minoritarias
Ganapaa .(perdlda), atribuible a los 5,30 938 4,08 76,98%
propietarios de la controladora
EBITDA 86,14 65,16 -20,98 -24,36%

Al cierre de junio de 2015, los ingresos ordinarios acumulados fueron de US$ 369,79 millones, lo que
representa una disminucion de 35,16% respecto a los US$ 570,32 millones obtenidos al cierre de

junio de 2014.

Los ingresos de la compafiia dependen principalmente de los precios mundiales del 6xido de
molibdeno, de los volimenes procesados y vendidos de productos de molibdeno, y de los niveles de
eficiencia conseguidos durante el ejercicio.

Con respecto al precio internacional del 6xido de molibdeno, el cual se utiliza como base en las ventas
de productos de molibdeno, en promedio durante el primer semestre varié de US$ 11,80 por libra en
el 2014 a US$ 7,99 por libra en el 2015, lo que significé una disminucién de 32,29%. El precio
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promedio de junio fue de US$ 14,45 por libra para el 2014 y US$ 6,96 por libra al 2015, disminuyendo
en un 51,83%. Esta fluctuacion en los precios fue el principal factor en la variacidn negativa de los
ingresos, lo que se reflej6 en menores ingresos percibidos por concepto de ferromolibdeno, éxido
puro grado sandy y 6xido técnico. Esto se vio compensado en parte por un aumento en el nivel de
ingresos de renio metélico en briquetas.

El volumen de productos de molibdeno vendido a junio de 2015, alcanz6 los 84,85 millones de libras,
comparado con las 93,03 millones de libras a junio de 2014.

Los costos de venta consolidados al 30 de junio de 2015 alcanzaron los US$ 297,82 millones,
representando una disminucién de 36,55% con respecto de los US$ 469,41 millones registrados en el
ejercicio anterior. La disminucién en los costos de venta responde principalmente al menor valor de
compra registrado durante el trimestre, dados los menores precios internacionales del molibdeno.

Al 30 de junio de 2015, la ganancia bruta alcanzé los US$ 71,97 millones, lo cual representa una
disminucion de 28,68% respecto a los US$ 100,91 millones que se registraron al cierre de junio de
2014. Es importante destacar que Molymet mantiene una base estable de clientes de mediano y largo
plazo para sus lineas de negocio de Maquila, Venta Propia y Renio.

A junio de 2015 el resultado financiero, que corresponde a la diferencia entre los egresos e ingresos
financieros, alcanz6 los US$ -10,65 millones, mientras que el resultado al cierre de junio de 2014
alcanzé US$ -6,43 millones. La variacion de este resultado se genera por mayores egresos financieros
por US$ 3,80 millones, mientras que los ingresos financieros fueron menores por US$ 0,40 millones.

Con respecto a los impuestos, éstos tuvieron un efecto negativo de US$ 2,99 millones al cierre de junio
de 2015, lo que representa una diferencia positiva de US$ 2,11 millones respecto al gasto por
impuesto de US$ 5,10 millones del mismo periodo del afio 2014. Esta diferencia se debe
principalmente al ajuste positivo al impuesto corriente del periodo anterior por US$ 9,31 millones, lo
que no fue compensado por el mayor gasto por impuestos corrientes por US$ 7,10 millones.

La utilidad neta atribuible a los accionistas de Molymet consolidado, acumulada a junio de 2015, fue
de US$ 9,38 millones, representando un aumento de 76,98% comparado con la ganancia neta de
US$ 5,30 millones registrada en el ejercicio 2014. Esta variacion se explica, en gran parte, a que el
resultado en la participacién de ganancias (pérdidas) de asociadas, presenté un aumento de
US$ 27,94 millones con respecto al mismo periodo de 2014, pasando de una pérdida por US$ 44,77
millones al 30 de junio de 2014 a US$ 16,83 millones negativos al 30 de junio de 2015.

Al 30 de junio de 2015, el EBITDA alcanz6 los US$ 65,16 millones, en comparacién a los US$ 86,14

millones obtenidos en el primer semestre de 2014. Cabe mencionar que el calculo del EBITDA no se
ve afectado por la participacion en el resultado de asociadas.
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A continuacioén se presentan los principales Indicadores Financieros al 30 de junio de 2015:

Indice Junio 2014 Junio 2015
Rentabilidad del Patrimonio ! 0,54% 1,23%
Rentabilidad del Activo 2 0,30% 0,58%
Rentabilidad Activo Operacional 3 0,46% 1,06%
Utilidad por Accién (USD x Accién) # 0,04 0,07

1 Corresponde a la utilidad neta dividida por el patrimonio promedio de los tltimos 2 perfodos/ejercicios.
2 Corresponde a la utilidad neta dividida por el total de activos promedio de los tltimos 2 perfodos/ejercicios.
3 Corresponde a la utilidad neta dividida por el total de activos no corrientes promedio de los tltimos 2 perfodos/ejercicios.

4 Corresponde a la utilidad neta dividida por el total de acciones suscritas y pagadas.

ii. Analisis de Segmentos de Operacion

Para los principales segmentos de operaciéon de Molymet, las variaciones en sus ingresos y egresos
fueron las siguientes:

Molymet Individual (Planta Nos, Chile) tuvo un margen bruto, al 30 de junio de 2015, de US$ 32,55
millones comparado con los US$ 54,73 millones al cierre de junio de 2014. El ingreso por venta al
cierre del segundo trimestre de 2015 fue de US$ 259,74 millones comparado con los US$ 409,79
millones del mismo periodo 2014. A su vez, los costos de venta al 30 de junio de 2015 llegaron a
US$ 227,19 millones, mientras que al 30 de junio de 2014 fue de US$ 355,07 millones.

El margen bruto de Molymex S.A. de C.V. (Planta México) fue de US$ 10,75 millones al cierre de junio
de 2015, a diferencia del ejercicio 2014, que tuvo un margen de US$ 11,83 millones. El ingreso por
venta acumulado durante los seis primeros meses de 2015 fue de US$ 73,78 millones comparado con
los US$ 23,28 millones del mismo periodo de 2014. A su vez, los costos de venta al 30 de junio de 2015
llegaron a US$ 63,03 millones, mientras que en el ejercicio 2014 alcanzaron los US$ 11,44 millones. A
partir del afio 2015, Molymex cambid su modelo de negocios, pasando principalmente de la maquila,
a la venta propia.

Sadaci N.V. (Planta Bélgica) tuvo como margen bruto, al 30 de junio de 2015, de US$ 13,18 millones,
comparado con los US$ 17,69 millones alcanzados en el mismo ejercicio en 2014. Los ingresos por
venta al cierre de junio de 2015 alcanzaron los US$ 98,95 millones, en comparacion con los
US$ 170,04 millones del ejercicio 2014. Los costos de venta al 30 de junio de 2015 fueron US$ 85,77
millones, mientras que al 30 de junio de 2014 llegaron a los US$ 152,34 millones.

Molynor S.A. (Planta Mejillones, Chile) tuvo un margen bruto de US$ 10,94 millones al 30 de junio de
2015, comparado con los US$ 18,23 millones del ejercicio 2014. El ingreso por venta al cierre de junio
de 2015 fue de US$ 28,63 millones, siendo que en el ejercicio anterior fueron de US$ 29,58 millones.
A su vez, los costos de venta al 30 de junio de 2015 llegaron a US$ 17,70 millones, a diferencia de los
US$ 11,35 millones alcanzados durante el ejercicio 2014.
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CM Chemiemetall GMBH (Planta Alemania) tuvo un margen bruto de US$ 2,45 millones al 30 de junio
de 2015, a diferencia de los US$ 2,44 millones al cierre de junio de 2014. Los ingresos por venta
acumulados durante los seis primeros meses de 2015 alcanzaron los US$ 21,88 millones, mientras
que en el periodo anterior fueron de US$ 22,05 millones. A su vez, los costos de venta al 30 de junio
de 2015 llegaron a US$ 19,43 millones, a diferencia de los US$ 19,60 millones a junio de 2014.

Juntos a estos segmentos se considera también uno denominado como “otros”, el cual representa
aquellas actividades que no califican como plantas productivas de procesamiento de concentrado de
molibdeno, en las que se incluyen las siguientes actividades:

*  Produccidn, comercializacién y distribucién de energia eléctrica.
*  Explotacién comercial y administracion de bienes raices.
*  Comercializadora de productos de molibdeno y sus derivados.

Este segmento presento al cierre de junio de 2015 un margen bruto de US$ 2,09 millones, un 152,00%

mayor en comparacion con el margen bruto negativo de US$ 4,02 millones registrados en el mismo
periodo de 2014.
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IV. INVERSION DE MOLYMET EN MOLYCORP INC.

Desde marzo de 2012, Molymet es participe de la industria de las Tierras Raras a través de la
compaiiia estadounidense Molycorp Inc. Al 30 de junio de 2015, Molymet tiene un 18,01% de la
propiedad de esta compaiiia, con una inversion total contable de US$ 4,23 millones.

Molycorp es una empresa estadounidense dedicada a la extraccidn, procesamiento y comercializacion
de Tierras Raras y Metales Raros.

La inversiéon de Molymet en Molycorp, se encuentra contabilizada de acuerdo al método de la
participacion. Al cierre del primer semestre, se llevo a cabo un nuevo calculo del test de deterioro, el
cual arrojo un valor negativo para el patrimonio de Molycorp, es decir, se determiné un valor de uso
menor que el valor de mercado. Segtn IFRS, en este caso lo que determina el nuevo valor contable de
la inversion es la regla del mayor valor, para lo cual se ha considerado el valor transado de la acciéon
del dia 30 de junio de 2015, cuyo valor de mercado fue de US$ 0,0905. Como consecuencia de lo
anterior, al cierre de junio de 2015, el valor contable de la inversion es de US$ 4,23 millones.

El efecto en el Estado de Resultados al cierre de junio de 2015 por la inversién de Molymet en
Molycorp, fue una pérdida por US$ 15,99 millones. Este valor se explica por la diferencia en el valor
contable de la inversion en junio de 2015 con respecto al valor en diciembre de 2014, la cual asciende
a una pérdida por US$ 13,22 millones, y por el efecto negativo del deterioro sobre la inversion en
bonos convertibles en acciones por US$ 2,77 millones.

Al 30 de junio de 2015, la participaciéon de Molymet en Molycorp se redujo a 18,01%, con respecto al
18,14% a marzo de 2015. Esta dilucion se explica por la conversion de acciones preferentes, bonos y
otros en acciones comunes.

Con fecha 25 de junio de 2015 Molycorp, Inc. inform¢ la suscripcién de un acuerdo de apoyo para su
re-estructuracion financiera y la presentacion de una peticiéon voluntaria de acogerse al Capitulo 11
de la Ley de Quiebras de los Estados Unidos de América, en la Corte de Quiebras para el Distrito de
Delaware. En la misma fecha, Molycorp Inc, inform6 que su accién pasara a cotizarse en el mercado
extrabursatil bajo el simbolo MCPIQ.

El 22 de julio de 2015, la Corte de Quiebras aprobd la propuesta de financiamiento presentada por
parte de Oaktree Capital Management con el objeto de financiar las operaciones de la compaiiia. Este
financiamiento alcanza a US $ 130 millones y permitird a Molycorp aumentar su liquidez, reducir
costos y le entrega tiempo adicional para alcanzar su plan de reestructuracion.
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V. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Variacion
Millones de USD chzlgrlnfre ]zlz)nlll(;) Dic. 2014 / Jun. 2015
MM US$ %

Activo Corriente 765,06 760,17 -4,89 -0,64%
Activo No Corriente 649,09 631,18 -17,91 -2,76%
Total Activos 1.414,15 1.391,35 -22,80 -1,61%
Pasivos Corrientes 230,84 204,05 -26,79 -11,61%
Pasivos No Corrientes 690,07 685,36 -4,71 -0,68%
Patrimonio Neto 493,24 501,94 8,70 1,76%
Total Pasivos y Patrimonio 1.414,15 1.391,35 -22,80 -1,61%

1. Activos

Al 30 de junio de 2015, los activos totales de la compaiiia presentan una disminucién de US$ 22,80
millones respecto al cierre de diciembre de 2014. Esto se debe principalmente a:

Los activos corrientes disminuyeron, al 30 de junio de 2015, en US$ 4,89 millones con respecto al
cierre de diciembre de 2014. Esto se ve reflejado principalmente por la disminucién en cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes por US$ 42,51 millones, en efectivo y
equivalentes al efectivo por US$ 21,63, y en inventarios por US$ 20,41 millones. Lo anterior no fue
compensado por el aumento en otros activos financieros corrientes por US$ 77,88.

Los activos no corrientes presentan una disminucion, a junio de 2015, de US$ 17,91 millones con
respecto al cierre de 2014, explicados principalmente por la disminucién en inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participaciéon por US$ 13,84 millones, en propiedades,
plantas y equipos por US$ 13,26 y en otros activos financieros no corrientes por US$ 4,25 millones.
Lo anterior no fue compensado por un aumento de los inventarios no corrientes por US$ 13,50
millones.

2. Pasivos

Al cierre de junio de 2015, el total de pasivos corrientes y no corrientes de la compaiiia disminuyé en
US$ 31,50 millones respecto al cierre de 2014. Esto se debe principalmente a:

Los pasivos corrientes disminuyeron, a junio de 2015, en US$ 26,79 millones con respecto al cierre
de diciembre de 2014, explicados principalmente por la disminucién en cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar por US$ 27,30 millones y de pasivos por impuestos corrientes
por US$ 1,13 millones, lo que no fue compensado por el aumento en otros pasivos no financieros
corrientes por US$ 0,73 millones y por otros pasivos financieros corrientes por US$ 0,69 millones.

Los pasivos no corrientes disminuyeron, a junio de 2015, en US$ 4,71 millones, con respecto al cierre
de diciembre de 2014, explicados principalmente por la disminucién en otros pasivos financieros no
corrientes por US$ 3,54 millones y en provisiones no corrientes por beneficios a los empleados por
US$ 0,76 millones.
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3. Patrimonio

El patrimonio neto, al cierre de junio de 2015, registré un aumento US$ 8,70 millones, con respecto
al cierre del afio 2014, explicados principalmente por un aumento en ganancias acumuladas por
US$ 8,95 millones.

4. Ratios Financieros

indice Diciembre Junio Variacion %
2014 2015 Dic. 2014 / Jun. 2015

Deuda Neta / EBITDA 1,99 1,90 -4,52%
Razén de endeudamiento ! 1,87 1,77 -5,35%
% Pasivo Corto Plazo 25,07% 22,94% -8,50%
% Pasivo Largo Plazo 74,93% 77,06% 2,84%

EBITDA / Gastos Financieros 2 6,76 4,27 -36,83%
Liquidez Corriente 3 3,31 3,73 12,69%
Razoén acida * 2,24 2,61 16,52%

1 Corresponde al total de pasivos dividido por el total de patrimonio neto.
2 Corresponde al EBITDA dividido por los gastos financieros.
3 Corresponde al total de activos corrientes dividido por el total de pasivos corrientes.

4 Corresponde al total de activos corrientes, menos los inventarios, dividido por el total de pasivos corrientes.
Con respecto a los indices anteriores, podemos sefialar que:

i. El ratio Deuda Neta a EBITDA disminuy6 un 4,52% entre diciembre del afio 2014 y junio de
2015, alcanzando un valor de 1,90 veces. A juicio de la administracidn, este valor corresponde
a niveles completamente apropiados para la compafifa. La razén de endeudamiento de la
compaiifa disminuy6 un 5,35% respecto de diciembre de 2014, alcanzando a junio de 2015
un valor de 1,77.

ii.  Larazdn de cobertura de la compafifa disminuy6 un 36,83%, pasando de 6,76 veces al cierre
del afio 2014 a 4,27 veces a junio de 2015.

ii. El indice de liquidez corriente de la sociedad al cierre de junio de 2015 alcanza a 3,73 veces,
aumentando en un 12,69% respecto de las 3,31 veces de diciembre de 2014. La razén acida
aumento en un 16,52%, pasando de 2,24 veces al cierre de diciembre de 2014 a 2,61 veces a
junio de 2015.
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5. Covenants

Con respecto a los Covenants de la compaiiia, estos son:

Acreedores Covenant Condiciéon = 31/12/2014 30/06/2015 Vigencia
et o TR g0 s s oyoeors
Bonos: Chile - México dgﬁ‘é‘jrgfenm <1,75 1,39 1,37 01/06/2028
Crédito Sindicado Ajusl,)tzgga/l;%tl?m A <300 0,64 0,52 09/12/2019
Crédito Sindicado N;ﬁi‘;";;fit;lj;io <175 0,54 0,45 09/12/2019

Patrimonio = Patrimonio Neto Atribuible + Participaciones Minoritarias

Nivel de Endeudamiento = Total Pasivos / Patrimonio

EBITDA = Resultado Operacional + Depreciacién + Amortizacién de Intangibles - Revalorizacion Activos Biolégicos
Total Pasivos = Total pasivos segin FECU - (Existencias - CxP por compra de concentrados)

Deuda Neta Ajustada = Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros No Corrientes - (Existencias - CxP por compra
de concentrados) - Efectivo y Equivalentes al Efectivo - Otros activos financieros corrientes - Activos por Instr. Derivados de Cobertura

Pasivos Totales Netos = Total pasivos segin FECU - (Existencias - CxP por compra de concentrados) - Efectivo y Equivalentes al Efectivo
- Otros activos financieros corrientes

Al 30 de junio de 2015, se cumplen con holgura.

6. Liquidezy Solvencia

Las necesidades por capital de trabajo, asi como los ingresos percibidos o desembolsados por
concepto de finalizaciones, dependen principalmente del precio del molibdeno y sus fluctuaciones. Es
por esto que Molymet evalia permanentemente el precio del molibdeno, de manera que las
variaciones, a pesar de que influyen en los activos y pasivos de la compafiia, no afecten su resultado y
patrimonio.

Debido a la caida en el precio promedio del molibdeno, con respecto al cierre de junio de 2015, se
redujeron las necesidades por capital de trabajo.

Molymet disminuy6 su deuda total, quedando con una deuda consolidada, ajunio de 2015, de
US$ 687,57 millones, un 0,63% menor a la que mantenia a diciembre de 2014 por US$ 691,93
millones. Cabe destacar también que al cierre de junio de 2015 la deuda es principalmente de largo
plazo.

A su vez, Molymet aumentd su caja de US$ 377,21 millones a diciembre de 2014 a US$ 429,21 millones

a junio de 2015, principalmente debido a las menores necesidades por capital de trabajo, lo que se
tradujo en un mayor flujo de caja operacional.
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La deuda neta consolidada a junio de 2015 disminuyé en un 17,91%, pasando de US$ 314,72 millones
en diciembre de 2014, a US$ 258,36 millones en junio de 2015. Esto se explica principalmente por al
aumento en los niveles de caja dado las menores necesidades por capital de trabajo.

En cuanto a las actividades financieras de las filiales que Molymet consolida, éstas no presentan
informacién relevante al cierre de junio de 2015. Cabe sefalar que casi la totalidad del financiamiento
es obtenido por la matriz, Molibdenos y Metales S.A.

7. Perfil Financiero

A continuacioén se presenta el perfil de vencimientos de la compaiiia al cierre de junio de 2015:

Perfil de Vencimientos Deuda Financiera al cierre de junio de
2015 (US$ mm)

200,0
150,0 -
100,0 - 125,0
*
50,0 g 40.0 80,0 80,0 i
0,4 A ’ g
0,0 T T T T T T T T T

2015 2016 2017 2018 2019 2023

B Créditos ™ Bonos

* Con fecha 31 de julio de 2015, Molymet realiz6 el pago total del capital del bono emitido en
México en agosto de 2010.

8. Valor Libro y Valor Econémico de los Activos

El valor libro del activo circulante no difiere significativamente de su valor de mercado.

Como se indica en las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, los depoésitos a plazo se
encuentran valorizados al costo de la inversion mas reajustes e intereses devengados al 30 de junio
de 2015, valorizacién que no excede al valor del mercado.

Las existencias se encuentran valorizadas a su costo o a su valor neto realizable; utilizdndose el menor
de los dos. El costo se determina por el método precio promedio ponderado. El costo de los productos
terminados y de los productos en curso incluye los costos de las materias primas, la mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion, basados en una capacidad operativa
normal. Lo que no incluye son los costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.
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Determinar el valor econdmico de los bienes del activo fijo en este tipo de empresas, es
extremadamente complejo por tratarse en general de maquinarias y equipos muy especificos y
sofisticados, no siendo habituales sus transacciones comerciales, desconociéndose por consiguiente
una referencia de su valor de realizaciéon. Lo que comprende construcciones y obras de
infraestructura estan especialmente acondicionados para estos elementos, lo que también dificulta
determinar su valor econémico.

El valor econémico de los bienes del activo fijo debe ser evaluado con relacién al funcionamiento de
la empresa y a su capacidad para generar ingresos que le permita absorber el costo involucrado, lo
que en esta empresa, a criterio de la administracién de la sociedad, se cumple ampliamente.

La inversiéon de Molymet en Molycorp, se encuentra contabilizada de acuerdo al método de la
participacion. Al cierre de junio de 2015, se llevo a cabo un nuevo calculo del test de deterioro, el cual
arrojo un valor negativo para el patrimonio de Molycorp, es decir, se determiné un valor de uso menor
que el valor de mercado. Segin IFRS, en este caso lo que determina el nuevo valor contable de la
inversion es la regla del mayor valor, para lo cual se ha considerado el valor transado de la accién del
dia 30 de junio de 2015, cuyo valor de mercado fue de US$ 0,0905. El valor contable de la inversién
asciende a US$ 4,23 millones.
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VI. FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Variacion
Millones de USD Junio 2014 Junio 2015 Jun. 2014 / Jun. 2015
MM US$ %

Flujos de ]?fectlvo de actividades $4892 $78,54 §29,62 60.55%
de Operacién
Flujos de Efectlvo de actividades $.5,19 §.82,94 §-77.75 .
de Inversion
Flujos de Efectivo de actividades $-36,49 § 11,64 52485 68,10%

de Financiamiento

Efectos de las variaciones en las
tasas de cambio sobre el efectivo $-2,22 $-5,59 $-3,37 l
y equivalentes al efectivo

Variacion Neta final de Flujo de

) $5,02 $-21,63 $-26,63 {
Efectivo

Las actividades de operacion generaron a junio de 2015, un flujo de US$ 78,54 millones, lo que
representa un aumento de US$ 29,62 millones respecto al mismo periodo de 2014. Esto se debe
principalmente a las menores necesidades por capital de trabajo, lo que se tradujo en un mayor flujo
de caja operacional. Lo anterior representa una disminucién en los pagos a proveedores por el
suministro de bienes (Molibdenita) y servicios por US$ 182,81 millones y en los cobros procedentes
de la venta de bienes y prestacion de servicios por US$ 151,46 millones.

Las actividades de inversion generaron a junio de 2015, un flujo negativo de US$ 82,94 millones, lo
que representa un menor flujo de inversion por US$ 77,75 millones respecto al cierre de junio de
2014. Esto se debe principalmente a un aumento en la inversion en depoésitos a plazo por US$ 98,68
millones, que no fue compensado por la disminucién en compra de propiedades, planta y equipo por
US$ 12,73 millones y otras disminuciones por US$ 8,20 millones.

Las actividades de financiamiento generaron a junio de 2015, un flujo negativo de US$ 36,49 millones,
lo que representa un aumento de US$ 24,85 millones respecto a junio de 2014. Esto se explica por el
mayor ingreso por importes procedentes de préstamos de corto plazo por US$ 247,98 millones. Lo
anterior se vio compensado por el menor reembolso de préstamos por US$ 144,04 millones y por el
menor pago en importes procedentes de la emision de acciones por US$ 84,13 millones.

El flujo de efectivo neto de la sociedad generado durante los seis primeros meses del 2015 alcanzé
los US$ 21,63 millones negativos, US$ 26,63 millones menor respecto al mismo ejercicio del 2014, lo
que se explica principalmente por los mayores flujos de inversion. Lo anterior se compensa con los
mayores flujos de operacion y los mayores flujos de financiamiento percibidos durante el periodo.
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VII. HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes al 30 de junio de 2015:

1. Con fecha 30 de marzo de 2015, se informd como hecho esencial, que con fecha 27 de marzo
de 2015, y de conformidad a lo dispuesto en el articulo 37 de la ley 18.046 sobre Sociedades
Andnimas se notifico la renuncia del sefior Carlos Ruiz-Tagle al cargo de Director y Presidente
de Molibdenos y Metales S.A. Informandose que dicha renuncia se haria efectiva a contar del
31 de marzo de 2015.

2. Con fecha 31 de marzo de 2015, se inform6 como hecho esencial que el Directorio de la
Sociedad, en sesién N° 910 de fecha 30 de marzo de 2015, tom6 conocimiento y aprob6 por
unanimidad los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2014.

Segln se informé en tal oportunidad, los referidos Estados Financieros, a pesar de los buenos
resultados del negocio tradicional de Molymet que presentaba a esa fecha un aumento del
Ebitda de un 43,56% con respecto al 2013, esto es, pasando de US$ 110 millones a US$ 158
millones, registraron una pérdida neta atribuible a los propietarios de Molymet de US$ 507,66
millones. Dicha pérdida registrada se explicé principalmente por los efectos derivados de la
inversion en la sociedad Molycorp, Inc.,, que presenté un efecto negativo de US$ 563,42
millones y cuyo desglose se detallé como sigue:

a) Efecto del Test de Deterioro de la Inversion de Molymet en Molycorp, Inc

Se efectud el test de deterioro de la Inversién de Molymet en Molycorp, Inc,
determinando una pérdida por deterioro de US$ 307,38 millones, que incluyd el
deterioro realizado a septiembre de 2014 por US$ 196,14 millones. El test de deterioro
fue realizado en base a estimaciones propias de Molymet sobre las condiciones
actuales (a esa fecha) de Molycorp, Inc.,, tomando en consideraciéon una actualizaciéon
de la evaluacién técnica respecto de su mina y plantas en Mountain Pass, la cual fue
solicitada por el Directorio de Molymet y recibida por éste en marzo de 2015. Las
principales diferencias detectadas respecto de test anteriores fueron:

1. Menores niveles de produccién que los esperados y mayores atrasados en el
proceso de puesta en marcha (ramp-up) del proyecto de modernizacién y
expansion.

2. Mayores inversiones necesarias, producto de cuellos de botella y capacidades
intermedias al almacenamiento.

Menores precios de venta de las tierras raras respecto de los estimados.

4. Nuevos problemas de operacion en plantas que son relevantes en la reducciéon
de costos de produccidn.

5. La actualizacion de la tasa de descuento (WACC) al utilizar el Beta de la
empresa Molycorp, Inc.; y

6. Laactualizacion de la tasa de crecimiento perpetuo.
Ademas de los problemas técnicos y operacionales anteriormente mencionados,
se informé en tal oportunidad que KPMG, auditores externos de Molycorp, Inc., en

su opinién hizo presente las posibles dificultades financieras que Molycorp, Inc.
podria enfrentar en el corto plazo. Este informe se hizo publico con fecha 17 de
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marzo de 2015. Del mismo modo en esa misma fecha, se hizo publico el proceso
de restauracion financiera iniciado por Molycorp.

b) Efectos Derivados del Estado de Resultado y Balance de Molycorp, Inc.

1. Elreconocimiento del valor proporcional del resultado de Molycorp, Inc. en 2014,
por US$ -209,56 millones después de impuestos, la cual se componia en los
siguientes conceptos:

e Una pérdida de US$ 74,51 millones después de impuestos, debido
principalmente al alto costo de produccion y bajos niveles de venta de su
mina ubicada en Mountain Pass, ademas de su alto costo financiero a nivel
corporativo.

e Una pérdida proporcional por deterioro del Goodwill y otras inversiones,
por US$ 47,69 millones.

e De acuerdo con las normas establecidas en IFRS, al 30 de septiembre de
2014, se inform6 que se llevé a cabo la evaluacién anual del valor de la
pertenencia minera de Molycorp, Inc., determinandose un menor valor
para este activo, que signific6 un menor resultado para Molymet de
US$ -87,36 millones después de impuestos. Se sefialé también, que la
referida evaluacion fue realizada, como en afos anteriores, por una
empresa consultora independiente de los Estados Unidos de América.

2. Variaciones en el patrimonio de Molycorp, Inc., cuyos efectos ascendieron a esa
fecha, a la suma de US$ -23,67 millones después de impuestos.

c) Reverso de Impuestos Diferidos
Al cierre de 2014, se efectu6 un reverso de los activos por impuestos diferidos, lo que
implicé una pérdida de US$ 11,83 millones.

d) Revalorizacion Bono Convertible
Al 31 de diciembre de 2014, el bono convertible se valorizo y registré a Fair Value por
un monto de US$ 1,65 millones. Adicionalmente, se reconocié los efectos por
impuestos diferidos, que se traduce en una pérdida por US$ 10,98 millones.

Segun hizo presente en el hecho esencial, respecto de la inversiéon en Molycorp, Inc., los efectos
negativos acumulados alcanzaron aproximadamente a un 97% de la inversion inicial, por lo
que el valor contable de la inversion, al 31 de diciembre de 2014, fue de US$ 17,45 millones.

Se precisé adicionalmente, que Molibdenos y Metales S.A. ingresé a la propiedad de Molycorp,
Inc.,, en marzo de 2012, registrando al 31 de diciembre de 2014, una participacion de 19,51%
en la propiedad de Molycorp, Inc., siendo su principal accionista.

Se hizo presente que, tratdndose de una asociada, el resultado de Molycorp no afecta el
resultado operacional de Molymet y que los Covenants de la deuda vigente de Molymet se
cumplen al cierre del ejercicio 2014.

3. Por medio de hecho esencial de fecha 31 de marzo de 2015, se informé que el Directorio de la
Sociedad, por la unanimidad de sus miembros, en sesiéon N° 910, celebrada el 30 de marzo de
2015, acordé citar a los sefiores accionistas de Molibdenos y Metales S.A. a Junta Ordinaria de
Accionistas, para el dia 24 de abril de 2015, a las 15:00 horas, en la Planta Industrial
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MolymetNos, ubicada en Avenida Pefiuelas 0258, comuna de San Bernardo, con el objeto
pronunciarse sobre las siguientes materias:

a) Someter a aprobacion la Memoria Anual, el Balance, los Estados Financieros y el
Informe de los Auditores Externos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014.

b) Eleccién de Directorio y determinacion de su remuneracion.

¢) Fijar la remuneracién del Comité de Directores y determinacién de su presupuesto.
d) Designar alos auditores externos para el periodo 2015.

e) Designar los clasificadores privados de riesgo para el periodo 2015.

f) Determinar el periddico donde deberan publicarse las citaciones a Juntas de
Accionistas de la Sociedad.

g) Informacidén de las operaciones con partes relacionadas prevista en la Ley N° 18.046
sobre Sociedades Andnimas.

h) Tratar otras materias de interés social de competencia de la Junta Ordinaria conforme
ala Ley y al Estatuto Social.

4. Con fecha 24 de abril de 2015, se celebré la 392 Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
en la cual:
a) Se aprobo la memoria anual, balance y los estados financieros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014, asi como el informe de los auditores externos sefiores
PricewaterhouseCoopers;

b) Fueron elegidos como integrantes del Directorio por un periodo estatutario de tres
afios, los sefiores George Anastassiou Mustakis, José Miguel Barriga Gianoli, Raul
Alamos Letelier, Fernando Alliende Correa, Gonzalo Ibafiez Langlois, Jorge Gabriel
Larrain Bunster, Alberto Pirola Gianoli, Eduardo Guilisasti Gana, Michael Schwarzkopf
y Bernhard Schretter;

¢) Seacorddlaremuneracion de los Directores y del Comité de Directores de la Sociedad
y determind el presupuesto anual para este ultimo;

d) Seacordd publicar en el diario La Segunda, los avisos a citacion a Juntas de Accionistas
de la Sociedad; y

e) Se designé como auditores externos para el afio 2015 a PricewaterhouseCoopers;

5. Eldirectorio, en sesién N° 911, celebrada con fecha 24 de abril de 2015, resolvié:
a) Designar a don George Anastassiou Mustakisy a don José Miguel Barriga Gianoli, como
Presidente y Vicepresidente del Directorio respectivamente;

b) Designar a don Michael Schwarzkopf, Gonzalo Ibafiez Langlois y a don Ratl Alamos
Letelier como integrantes del Comité de Directores contemplado en el articulo 50 bis
de la Ley sobre Sociedades Anénimas;

¢) Designar como Clasificadores Privados de Riesgos, para el afio 2015, a las empresas
Feller Rate Clasificadora de Riesgo y Fitch Ratings para la clasificaciéon local; y,
Standard & Poor’s y Fitch Ratings para la clasificacion internacional.
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6. Con fecha 27 de abril de 2015, se inform6 como hecho esencial que Molibdenos y Metales S.A.
mantiene su condicién de Investment Grade en el mercado internacional, es decir, igual o
superior a BBB-, obtenida el afio 2007, al ser confirmado su rating por las correspondientes
Clasificadoras de Riesgo. En efecto, Standard & Poor’s, con fecha 20 de abril de 2015, confirmo
el rating BBB- de la sociedad, en tanto que Fitch Ratings, con fecha 24 de abril de 2015,
mantuvo el rating BBB; en ambos casos con un prondstico estable.

7. Con fecha 12 de Junio de 2015, se comunicé como hecho esencial que alas 00:00 horas de ese
dia, el personal afiliado al Sindicato de Trabajadores N°1 de la Planta MolymetNos, ubicada en
la localidad de Nos, comuna de San Bernardo, Santiago, paralizé sus actividades e inici6 una
huelga legal, tras rechazar la propuesta formulada por la Empresa en el marco del proceso de
negociacion colectiva vigente. Se inform6 también en tal oportunidad, que las unidades
productivas se encontraban en actividades de mantencién y que, en todo caso, el
cumplimiento de los compromisos comerciales adquiridos por la Empresa con sus clientes y
proveedores se encontraba asegurado.

8. Con fecha 7 de junio de 2015, se comunicé como hecho esencial, que con fecha 6 de junio de
2015, el Sindicato de Trabajadores N°1 de la Planta MolymetNos, ubicada en la localidad de
Nos, comuna de San Bernardo, Santiago, y la Empresa, suscribieron un nuevo contrato
Colectivo que regulara las condiciones comunes de trabajo y remuneracion por un periodo de
cuatro anos, esto es, hasta el 31 de mayo de 2019. Se comunicé ademas en tal oportunidad,
que en consecuencia los trabajadores depusieron la huelga y se reincorporaron a sus labores
habituales a partir del turno A del dia 7 de junio y la Planta normalizé la operacién de la
totalidad de sus unidades productivas.

9. Con fecha 26 de junio de 2015 se comunic6é como hecho esencial, que con fecha 25 de junio de
2015 la asociada Molycorp, Inc. informé la suscripcién de un acuerdo de apoyo para su re-
estructuracion financiera y la presentacion de una peticion voluntaria de acogerse al Capitulo
11 de la Ley de Quiebras de los Estados Unidos de América, en la Corte de Quiebras para el
Distrito de Delaware. En la misma fecha, Molycorp Inc, informé que su acciéon pasara a
cotizarse en el mercado extrabursatil bajo el simbolo MCPIQ. La compafiia, ademas, esperaba
a esa fecha ser notificada de la remocion de su accion (delisting) de la Bolsa de Valores de
Nueva York. Se comunicé también que Molibdenos y Metales S.A. ingres6 a la propiedad de
Molycorp, Inc. en marzo de 2012. Al 31 de marzo de 2015, Molymet S.A. tenia un 18,14% de
la propiedad de esa compaiiia, con una inversion total contable de US$17,99 millones. Tal
inversion sufrié un deterioro del 97%, disminuyendo de un total de US$598,83 millones a
US$17,45 millones al 31 de diciembre de 2014. Todo ello debidamente informado en los
Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2014 y Estados Financieros
Consolidados Intermedios al 31 de marzo de 2015.
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VIII.  ANALISIS DE LOS RIESGOS DE MERCADO

La administracién emplea el término “riesgo” para referirse a situaciones en las cuales se esta
expuesto a proposiciones que evidencian componentes de incertidumbre, clasificando los mismos
segun las fuentes de incertidumbre y los mecanismos de transmisién asociados.

Especificamente, Molymet y sus filiales estdn expuestas a un conjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negocios, donde los principales riesgos se relacionan con
el grado de exposicion con relaciéon a precio de las materias primas, tipo de cambio, solvencia y
liquidez, y tasas de interés.

e Riesgo de Mercado:
Grado de exposicion con relacion al precio de las materias primas.

Debido a la exposicion intrinseca que las lineas de negocio de Molymet presentan frente a la
volatilidad de precios de sus productos, Molymet mantiene un porcentaje limitado de sus ventas y
abastecimiento en contratos de corto plazo o spot, manteniendo la mayoria de sus contratos cubiertos
a través de contratos de mediano plazo y largo plazo.

Molymet lleva un estricto control respecto a este tema y para ello evaliia permanentemente el riesgo
de la posicién propia del molibdeno, renio y cobre, de manera de minimizar los posibles efectos de
variaciones bruscas de los precios internacionales de los mismos.

Competencia en los mercados en que Molymet participa.

Molymet enfrenta altos niveles de competencia en los mercados en que participa y en las lineas de
negocio que tiene, dado los otros procesadores de molibdeno que existen en el mundo: Freeport
McMoran y Thompson Creek en Estados Unidos, Freeport McMoran en Europa, ademas de otros
procesadores en Asia (China, principalmente).

Frente a esto, la compaifiia ha tomado medidas como el desarrollo de productos con un mayor valor
agregado para los clientes, incorporaciéon de adelantos tecnolégicos y desarrollo de tecnologias
propias que entreguen una mayor eficiencia operacional, servicio a la medida tanto para sus clientes
de maquila como sus clientes de ventas propias, contratos de abastecimiento a mediano y largo plazo
que aseguran el abastecimiento de Molymet, y contratos con sus clientes finales a mediano plazo.

e Riesgo Financiero:

En noviembre del afio 2008 el Directorio aprobé la Politica Corporativa de Gestiéon del Riesgo
Financiero, especificAndose como objetivo de la misma, resguardar en todo momento la estabilidad y
sustentabilidad financiera de Molymet y sus filiales.

En términos generales, la mencionada politica especifica las directrices de gestiéon definidas en
relaciéon con todos aquellos componentes de incertidumbre financiera que han sido comprobados
relevantes en las operaciones de Molymet y sus filiales, y determina cdmo el Grupo esta organizado
para tales efectos. Simultaneamente, se define como propésito de las actividades de gestion del riesgo
financiero llevadas a cabo, resguardar en todo momento la estabilidad y sustentabilidad financiera de
Molymet y sus filiales, tanto bajo condiciones normales como también excepcionales.
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Riesgo por tipo de cambio.

En Molymet este aspecto esta controlado por las operaciones con instrumentos derivados que se
efectiian para cubrir la posicién en moneda extranjera de la sociedad.

Cabe sefialar que el 99,87% de la deuda de la empresa estd expresada en moneda funcional, es decir,
délar americano.

Riesgo de solvencia y liquidez.

Molymet administra este riesgo a través de una apropiada distribucién de los plazos y volumen de los
montos adeudados. Asimismo, mantiene niveles de liquidez suficientes que le permiten en todo
momento estar preparado para solventar sus obligaciones financieras, su plan de inversion,
variaciones en el capital de trabajo requerido y también para poder tomar las oportunidades de
inversion y adquisicidn que presente el mercado.

Cabe sefialar que dadas las buenas practicas que la compafiia ha implementado en sus politicas
financieras internas, actualmente Molymet cuenta en el mercado internacional con un rating BBB
(Fitch Ratings) y BBB- (S&P), en el mercado mexicano con un rating de AA+ (Fitch Ratings) y AA
(S&P), en Colombia con un rating interno de AAA (Fitch Ratings) y en el mercado nacional con un
rating A+ (Fitch Ratings y Feller Rate), lo que cumple los objetivos en términos de rating crediticio de
Molymet, el cual apunta a mantener su condicién de Investment Grade en el mercado internacional,
es decir, igual o superior a BBB-; y un rating igual o superior a A en el mercado nacional.

Ademas, a la fecha Molymet ha cumplido con todos los requerimientos externos, tanto en sus
contratos de financiamiento como en sus emisiones de bonos.

Riesgo por tasa de interés.

Este aspecto estd controlado por las operaciones swap de tasas de interés que se efectian
precisamente para cubrir este riesgo, que junto al alto indice de cobertura de gastos financieros de la
compaiiia, permiten tener una baja exposicién al riesgo de variacidn de tasa de interés. Al 30 de junio
de 2015, del total de la deuda, el 70,07% esta en tasa fija. Cabe destacar que la emisiéon de Bonos en
México a 10 afios se encuentra a tasa fija durante los primeros 5 afos, y a partir del afio 2018 tiene
tasa variable.

e Riesgo Operacional:

Molymet, para sus negocios de molibdeno y renio, no tiene minas y su abastecimiento depende de
contratos con distintos proveedores.

Molymet no tiene yacimientos mineros con los que pueda abastecer sus necesidades de molibdenita,
lo que representa un riesgo en caso de que no se renueve un contrato de abastecimiento o el
proveedor disminuya las cantidades suministradas.

Frente a esto, Molymet ha logrado desarrollar fuertes relaciones con sus proveedores y contratos que
le permiten mantener un abastecimiento asegurado por largos periodos. Estos contratos son
principalmente a largo plazo.
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Riesgo asociado a factores medioambientales y a la relacion con la comunidad.

Las operaciones de Molymet estan reguladas por normas medioambientales en Chile y en los demas
paises donde opera, por lo que la empresa ha desarrollado politicas de control que eviten el
incumplimiento de estas normas, dado que podria llegar a afectar las operaciones de la empresa. Esta
estricta politica medioambiental que Molymet aplica en todas sus filiales se ha mantenido a la fechay
se ha ajustado a las necesidades de los distintos escenarios de produccién y requerimientos
ambientales a los cuales estan sometidos la gestion y el desempefio ambiental de la compaiiia.

Cabe destacar que Molymet sigue participando activamente en los planes de vigilancia ambiental
requeridos por la autoridad.

A su vez, Molymet continda invirtiendo en renovacion y actualizacién de equipos para el control de
emisiones.

Molymet mantiene proactivas relaciones con las comunidades vecinas e instituciones que la
representan, realizando permanentemente proyectos de RSE que van en directo beneficio de la
comunidad vecina organizada.
e Riesgo por participaciéon en Molycorp:

Riesgos por la participacion en Molycorp
Los riesgos por la participacion en Molycorp se ven disminuidos luego de llevar a cabo el deterioro

sobre la inversion al 30 de junio de 2015, determinando un nuevo valor contable de la inversion, que
ascendio a US$ 4,23 millones.
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